	Lp.
	Element
	Opis

	1
	Nazwa przedmiotu/ modułu kształcenia
	Zarządzanie portfelem inwestycyjnym

	2
	Typ przedmiotu/ modułu kształcenia
	obowiązkowy 

	3
	Instytut
	Podhalański Ośrodek Nauk Ekonomicznych – jednostka wspólna UEK i PPWSZ

	4
	Kod przedmiotu/ modułu kształcenia
	fir-1-4,6

	5
	Kierunek, specjalność, poziom i profil kształcenia
	kierunek: Finanse i rachunkowość

poziom kształcenia: studia pierwszego stopnia

profil kształcenia: praktyczny

	6
	Forma studiów
	stacjonarne
	niestacjonarne

	7
	Rok studiów, semestr
	Rok II, semestr 4
	Rok II, semestr 4

	8
	Forma zajęć i liczba godzin dydaktycznych wymagających bezpośredniego udziału nauczy-ciela i studentów
	Stacjonarne: 30
	Niestacjonarne: 25

	
	
	ćwiczenia praktyczne- warsztatowe – 30 
	 ćwiczenia praktyczne – warsztatowe – 25

	9
	Punkty ECTS

(wg planu studiów)
	3

	10
	Nakład pracy studenta – bilans punktów ECTS

	
	Forma aktywności studenta
	Obciążenie studenta

	
	
	Studia stacjonarne
	Studia niestacjonarne

	
	Obciążenie studenta na zajęciach wymagających bezpośredniego udziału nauczycieli akademickich, w tym:
	godz.: 35
	ECTS: 1,4
	godz.: 30
	ECTS: 1,2

	
	Udział w wykładach (godz.)
	
	

	
	Udział w ćwiczeniach/ seminariach/ zajęciach praktycznych/ praktykach zawodowych (godz.)
	30
	25

	
	Dodatkowe godziny kontaktowe z nauczycielem (godz.)
	3
	3

	
	Udział w egzaminie (godz.)
	2
	2

	
	Obciążenie studenta związane z nauką samodzielną, w tym:
	godz.: 40
	ECTS: 1,6
	godz.: 45
	ECTS: 1,8

	
	Samodzielne studiowanie tematyki zajęć 
	
	

	
	Przygotowanie się do ćwiczeń (godz.)
	20
	25

	
	Przygotowanie do zaliczenia/ egzaminu (godz.)
	20
	20

	
	Wykonanie prac zaliczeniowych (referat, projekt, prezentacja itd.) (godz.)
	
	

	
	Obciążenie studenta w ramach zajęć związanych z praktycznym przygotowaniem zawodowym
	godz.: 75
	ECTS: 3
	godz.: 75
	ECTS:3

	
	Suma 

(obciążenie studenta na zajęciach wymagających bezpośredniego udziału nauczycieli akademickich oraz związane z nauką samodzielną). Dla studiów stacjonarnych powinna być równa studiom niestacjonarnym.  
	godz.: 75
	ECTS: 3
	godz.: 75
	ECTS: 3

	11
	Nauczyciel akademicki odpowiedzialny za przedmiot/ moduł (egzaminujący)
	Prof. UEK dr hab. Robert W. Włodarczyk

	12
	Nauczyciele akademiccy prowadzący przedmiot/ moduł
	Prof. UEK dr hab. Robert W. Włodarczyk

Dr Andrzej Zyguła

Dr Michał Thlon

	13
	Wymagania (kompetencje) wstępne
	Mikroekonomia, Makroekonomia, Finanse, Statystyka, Matematyka finansowa

	14
	Założenia i cele przedmiotu
	Celem prowadzonych zajęć jest przedstawienie podstawowych zagadnień z zakresu analizy i zarządzania portfelem papierów wartościowych, głównie portfela akcji. Przedmiotem prowadzonych zajęć są podstawy teorii portfelowej, zasady zarządzania portfelem instrumentów finansowych oraz ocena efektywności zarządzania portfelem

	15
	Efekty kształcenia
	Opis efektów kształcenia w zakresie: 
	Odniesienie do kierunkowych efektów kształcenia
	Odniesienie do efektów kształcenia dla obszaru

	
	
	WIEDZY

	
	
	W1
	Definiuje i charakteryzuje instrumenty finansowe wykorzystywane w

budowie portfela inwestycyjnego (rodzaj instrumentu, wycena, ryzyko). Wyjaśnia zależności pomiędzy rentownością a ryzykiem inwestowania w portfel papierów wartościowych
	FIR_W05

FIR_W09

FIR_W11
	P6U_W

P6S_WG_S3
P6S_WK_S4

	
	
	W2
	Wskazuje możliwości zastosowania teorii portfelowej Markowitza do budowy portfela papierów wartościowych, w szczególności

charakteryzuje portfel wykorzystując model Sharpe’a
	FIR_W01

FIR_W09

FIR_W11
	P6U_W

P6S_WG_S2
P6S_WK_S4
P6S_WG_S3


	
	
	UMIEJĘTNOŚCI

	
	
	U1
	Na podstawie danych historycznych kalkuluje oczekiwaną stopę zwrotu

i ryzyko związane z inwestycją w portfel papierów wartościowych
	FIR_U02

FIR_U06
	P6U_U

P6S_UW_S1

P6S_UK_S3

	
	
	U2
	Dla ustalonego portfela akcji szacuje wartość zagrożoną metodą wariancji-kowariancji i metodą symulacji historycznej.
	FIR_U02

FIR_U06
	P6U_U

P6S_UW_S1

P6S_UK_S3


	
	
	U3
	Szacuje parametry modelu Sharpe’a dla wybranego papieru/portfela papierów wartościowych, analizuje otrzymane wyniki, porównuje wyniki otrzymane dla różnych papierów/portfeli.
	FIR_U01

FIR_U02

FIR_U06
	P6U_U

P6S_UW_S1

P6S_UK_S3

	
	
	KOMPETENCJI SPOŁECZNYCH

	
	
	K1
	Pracuje w zespole, dba o rzetelność danych źródłowych i wyników analizy.
	FIR_K01
	P6U_K

P6S_KK

	
	
	K2
	Dąży do poszerzania i doskonalenia kompetencji w zakresie wykorzystania narzędzi informatycznych (arkusz kalkulacyjny) dla potrzeb analizy i wyceny portfela inwestycyjnego.
	FIR_K07
	P6U_K

P6S_KR

	16
	Treści programowe
	Problematyka ćwiczeń

Podstawowe klasy aktywów wchodzące w skład portfeli inwestycyjnych – case study
Rentowność i ryzyko instrumentów finansowych - Pomiar ryzyka rynkowego, mierniki zmienności, mierniki wrażliwości i mierniki zagrożenia.

Pomiar rentowności inwestycji skorygowany o ryzyko kredytowe

Analiza techniczna (AT). Rodzaje wykresów w analizie technicznej. Rysowanie trendów na wykresach analizy technicznej.
Metody wyceny akcji:
- metody księgowe
- metoda opcyjna
- metody mnożnikowe
- metody dochodowe

Etapy zarządzania portfelem inwestycyjnym

Analiza wyboru optymalnego portfela inwestycyjnego:

- oczekiwana stopa zwrotu z portfela inwestycyjnego
- odchylenie standardowe i wariancja stopy zwrotu z portfela instrumentów finansowych
- portfele złożone z dwóch instrumentów finansowych obarczonych ryzykiem, pocisk Markowitza, granica efektywna
- portfele złożone z wielu instrumentów finansowych obarczonych ryzykiem
- analiza portfeli inwestycyjnych w warunkach dostępności waloru wolnego  od ryzyka
- wybór portfela inwestycyjnego



	17
	Stosowane formy i metody kształcenia
	Ćwiczenia z wykorzystaniem prezentacji multimedialnych, obejmujące rozwiązywanie zadań, analiza przypadków, projekt

	18
	Metody weryfikacji efektów kształcenia

(w odniesieniu do poszczególnych efektów)
	Efekt kształcenia
	Sposób weryfikacji efektów kształcenia np. egzamin ustny, egzamin pisemny, zaliczenie ustne, kolokwium, projekt, referat, prezentacja, sprawozdanie, dyskusje, obserwacja w czasie zajęć itd.

	
	
	W1
	Egzamin pisemny

	
	
	W2
	Egzamin pisemny

	
	
	U1
	Kolokwium - projekt 

	
	
	U2
	Kolokwium - projekt

	
	
	U3
	Kolokwium - projekt

	
	
	K1
	Aktywność na zajęciach

	
	
	K2
	Aktywność na zajęciach

	19
	Kryteria oceny osiągania przez studenta zakładanych efektów kształcenia
	Kryteria oceny: 51-60% dst; 61-70% +dst; 71-80% db; 81-90% +db; 91-100% bdb

	20
	Forma i warunki zaliczenia przedmiotu/ modułu, w tym zasady dopu-szczenia do egzaminu / zaliczenia z oceną
	Egzamin
Student dopuszczony do egzaminu po uzyskaniu pozytywnych ocen z zaliczenia ćwiczeń, kolokwium oraz aktywności na zajęciach.

	21
	Wykaz literatury podstawowej
	P. Czapiewski, P. Niedziółka, Zarządzanie portfelem inwestycyjnym, Wyd. Difin, Warszawa 2016.
R. Haugen, Teoria nowoczesnego inwestowania, WIG PRESS, Warszawa 1996. 

K. Jajuga, T. Jajuga, Inwestycje – instrumenty finansowe, ryzyko finansowe, inżynieria finansowa, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 2009. 

	22
	Wykaz literatury uzupełniającej
	F.K. Reilly, K.C. Brown, Analiza inwestycji i zarządzanie portfelem, Polskie Wydawnictwo Ekonomiczne, Warszawa 2001.
J. Gajdka, E. Walińska, Zarządzanie finansowe. Teoria i praktyka, Fundacja Rozwoju Rachunkowości w Polsce, Warszawa 2000.

	23
	Wymiar, zasady i forma odbywania praktyk zawodowych
	Nie dotyczy


